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Documentacion Programa Master en Finanzas Cuantitativas

Convocatoria: C.2021
Area: A.- CIENCIAS Y TECNOLOGIAS DE LA COMUNICACION

Entidad Académica: Afi Escuela de Finanzas

Presentacion

El Master en Finanzas Cuantitativas tiene como objetivo dotar al alumnado de amplios conocimientos sobre las
herramientas y técnicas cuantitativas y computacionales necesarias para la modelizacién del comportamiento de las
variables financieras, la valoracién y cobertura de las diferentes familias de instrumentos derivados, y la medicién y
control de los riesgos financieros en entidades financieras, de seguros, etc. El master incorpora también aplicaciones
financieras de Data Science y Machine Learning.

El enfoque del programa es eminentemente aplicado. Los conocimientos tedricos adquiridos a lo largo del curso se
complementan con ejercicios practicos elaborados con datos reales.

Para lograr este fin, Afi Escuela de Finanzas pone a disposicién de su alumnado el Campus Virtual, una herramienta
en la que el estudiantado tiene siempre disponible el material didactico, ejercicios, casos practicos y lecturas que se
utilizan en las sesiones del Master. EI Campus Virtual fomenta la comunicacién entre los alumnado, profesorado y
direccién académica del programa.

Ficha Técnica

Duracién del Programa: De octubre de 2021 a final de junio de 2022

Tipo de Titulo: Titulo Propio de AFI

NUmero de créditos: Equivalente a 60 ECTS / més de 500 horas presenciales
Lugar: Madrid, Espafa

Afi Escuela de Finanzas
Sede: C/ Marqués de Villamejor, 5

28006 Madrid

Instituciones participantes: Afi Escuela de Finanzas

H . De lunes a jueves, de 17.00 a 21.00 horas y algunas sesiones 0 seminarios
orario:
fuera de este horario.
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NUmero de becas: 5 ayudas al estudio

Plazo de presentacién de
L Hasta el 17 de marzo de 2021, a las 09:00 a.m. (hora espafiola)
solicitudes:

Plazo de comunicacién de o
. Hasta el 31 de julio de 2021
admisiones:

Programa académico

Médulo |

Introduccidn a los Mercados Financieros

Visién general sobre los mercados de capitales, las entidades financieras y de seguros, la
contabilidad y los riesgos financieros.

Instrumentos Financieros

Mercados e instrumentos financieros.

Futuros, forwards y opciones.

indices sobre tipos de interés.

Interest rate swaps, overnight index swaps y curvas de tipos.
Caps, floors y swaptions.

Curva de probabilidades de solvencia e instrumentos de crédito.
Fundamentos Computacionales

Python.

Fundamentos Matematicos

Probabilidad y simulacioén:

- Variables aleatorias y simulacion.

- Modelos multidimensionales y simulacién. Cépulas.

- Sumas estocdsticas. Teorema central del limite.

- Componentes principales.

- Técnicas estadisticas.

- Procesos estocasticos:

- Procesos discretos: camino aleatorio, martingalas y cadenas de Markov.

- Procesos continuos: movimiento browniano, procesos de It6 y de Poisson, lema de It6, cdlculo estocastico. Conexién
con EDPs.

Médulo Il
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Fundamentos Computacionales

Calculo numérico: dlgebra matricial numérica, ceros de funciones, integracién y derivacién numérica e interpolacién.
Técnicas de simulacién: reduccién de varianza, muestreo por importancia, ejercicio anticipado.

Calculo numérico avanzado: resolucién de ecuaciones en derivadas parciales, técnicas de optimizacion.
Fundamentos de Valoraciéon

Valoracién por replicacién y no arbitraje.

Modelos discretos: modelos matriciales y drboles binomiales.

Entorno Black: para equity, para forwards y swaps y ajustes de convexidad.

Modelo normal y shifted-lognormal.

Riesgos

Riesgo de mercado:

- Metodologias de medicién de riesgo. Backtesting.

- Marco y novedades regulatorias. FRTB.

- Riesgo de mercado en tipos:

- Modelo sobre tipos forward.

- Estructura de volatilidades y correlacién. Componentes principales.

- Riesgo de mercado en crédito: Riesgo de cartera de bonos. Credit metrics.

- Riesgo de crédito minorista: Scorings/ratings. Pardmetros de riesgo de crédito. Modelo de Vasicek.

- Marco regulatorio para la medicién del riesgo de crédito. Marcos de provisiones basados en pardmetros de riesgo de
crédito:

- IFRS9.

- Anejo IX. Célculo de coberturas por riesgo de crédito.

- Riesgo de contraparte, CVA: Exposicion a riesgo de contrapartida. Ajuste valorativo CVA-DVA.
- Marco regulatorio.

- Riesgo operacional: Drivers de riesgo operacional. Modelado.

- Marco regulatorio para la medicién del riesgo operacional. Capital econémico. Benchmarking de modelos regulatorios.

Médulo 111

Fundamentos Computacionales

Data Science y Machine Learning:

- Aprendizaje supervisado y no supervisado.
- Principales algoritmos.

- Ejemplos e ilustraciones.
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Modelos de Valoracion de Instrumentos de Renta Variable
Cobertura, entorno Black-Scholes.

Modelos de volatilidad local y volatilidad estocastica.

Modelos de Valoracidon de Instrumentos de Tipos de Interés
Libor Market Model: modelo unifactorial y multifactorial. Simulacién implicita. Calibracién.
Implementacién markoviana.

* Versiones normal y shifted-lognormal.

Talleres

* Talleres de gestién de inversiones, de trading en

equity y en tipos de interés.

e Seminarios y masterclasses

La estructura y contenido del programa podran variar de acuerdo a la dindmica del mercado y consideraciones de la
Direccién Académica.

o PRE CAMPUS Se impartird de lunes a jueves orientantivamente, durante parte del mes de septiembre y contara
con la posibilidad de poder seguirlo a distancia y en vivo. Las personas becadas de F. Carolina realizarian este
precampus de forma a distancia, hasta su llegada en octubre.

o El objetivo del Pre-Campus es reforzar los conocimientos para empezar los estudios de Postgrados con una base
sélida y unificada con el resto de los estudiantes.

La informacién sobre la Afi Escuela de Finanzas y sobre este programa puede ampliarse

en http://www.afiescueladefinanzas.es

Para cualquier duda sobre el programa de Afi Escuela de Finanzas deberd ponerse en contacto: Emma Berdeal
(eberdeal@afi.es, + 34 915200439), Mireia Calvo (mcalvo@afi.es, +34 915200170), Ana Garcia (@gcastillo@afi.es, + 34
915200166), Rafael Segovia (rsegovia@afi.es, +34 915200323) y a través de www.afiescueladefinanzas.es

Nota de interés: Por favor, tenga en cuenta que al no existir un espacio comun de educacién superior entre Espafia y
América Latina, la Fundacién Carolina no puede garantizar en modo alguno la posible convalidacién u homologacién
posterior de los titulos académicos obtenidos.

Otros datos
Razones para elegir este Master:

¢ Prestigio: Tras mas de 26 afios formando a profesionales Afi Escuela se ha convertido un centro formativo de
referencia en finanzas, economia y tecnologia. El Master tiene 25 ediciones y se ha convertido en el estandar de
formacién en el &mbito de las finanzas cuantitativas en Espafia.

¢ 100% tasa de insercién laboral de los titulados a los 6 meses de finalizar el programa. Perfil altamente
demandado por las empresas e instituciones de todos los sectores.

e Networking: Oportunidad de formar parte de una amplia, productiva y prestigiosa red de profesionales integrada
por profesorado, antiguo alumnado y entidades colaboradoras que reportardn excelentes beneficios en el
desemperio profesional.

Requisitos


http://www.afiescueladefinanzas.es
mailto:eberdeal@afi.es
mailto:mcalvo@afi.es
mailto:agcastillo@afi.es
mailto:rsegovia@afi.es
http://www.afiescueladefinanzas.es/
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e Ser nacional de algun pais de América Latina miembro de la Comunidad Iberoamericana de Naciones o de
Portugal.

e No tener la residencia en Espafa.

e Disponer de una direccién de correo electrénico.

e En el momento de solicitar la beca la persona candidata debera poseer ya titulo universitario (grado, licenciatura
o ingenieria) con una sdlida formacion cuantitativa, preferentemente en las ramas de: Matematicas,
Ingenieria, Fisica, Ciencias Actuariales y Financieras, Estadisticas y Economia y Finanzas.

e Presentar la informacidn solicitada para el proceso de admisién de la Escuela.

o Las personas candidatas deberan realizar las PRUEBAS DE ADMISION establecidas por Afi para este programa.
En particular, demostrar su conocimiento de inglés. (Ver punto 9 del apartado PROCESO DE SELECCION en este
programa).

e Las personas candidatas a estas becas deben acreditar la equivalencia de nota media de estudios universitarios
realizados en centros extranjeros segun el Ministerio de Universidades.

Este es un tramite que se realiza on-line. Dispone de toda la informacién en el siguiente enlace:

https://www.universidades.gob.es/portal/site/universidades/menuitem.21ef60083f296675105f2c10026041a0/?

vgnextoid=aac4dec5fc9b7710VgnVCM1000001d04140aRCRD

Si contacta por correo electrénico con el Ministerio de Universidad en relacién con este tramite, debe
identificarse siempre como solicitante de la Fundacién Carolina, indicdndolo en el asunto del mensaje.

El documento que se genere debe subirlo a la solicitudon-line en el apartado de “Formacién Universitaria” a
continuacién de sus estudios universitarios. Asimismo, debe consignar el dato numérico de dicha nota media
equivalente (NME) en apartado destinado a tal fin.

En caso de no aportar este documento, ni consignar la nota media equivalente antes del cierre de la
convocatoria, su candidatura no podra ser tenida en cuenta en el proceso de seleccién.

Si usted ya solicité el afio pasado una beca, tramité esta declaracién y la subié a la web no es necesario que la

tramite de nuevo. Solo asegurese de que estad correctamente incluida en nuestro sistema.

Si tiene cualquier duda sobre este proceso puede escribir al correo electrénico que la Fundacion Carolina tiene
habilitado para este programa y cuya direccidn es:

FINANZASCUANTITATIVASAFI_2021®@fundacioncarolina.es

Dotacion econdmica
Para este programa se convoca 5 ayudas al estudio.
Estas ayudas al estudio de Afi Escuela de Finanzas y de Fundacién Carolina comprenden:

- 11.250 euros del importe de la matricula abierta de este programa, que para este curso asciende a la cantidad de
22.500 euros, de acuerdo a la actualizacidon de precios por la institucién académica para el curso académico 2021-
2022.

- 500 euros mensuales en concepto de dinero de ayuda para manutencién, que Afi Escuela de Finanzas entregara
directamente a la persona becada, durante su estancia en Espafia.

- Billete de ida y vuelta en clase turista a Espafia, desde la capital del pais de residencia de la persona becada en
América Latina o Portugal.

- Seguro médico no farmacéutico, durante la estancia en Espaia.

En caso de resultar beneficiada con una beca, la persona becada debera abonar la cantidad de 11.250 euros en concepto de


https://www.universidades.gob.es/portal/site/universidades/menuitem.21ef60083f296675105f2c10026041a0/?vgnextoid=aac4dec5fc9b7710VgnVCM1000001d04140aRCRD
mailto:FINANZASCUANTITATIVASAFI_2021@fundacioncarolina.es
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matricula. Esta cantidad podra verse modificada por la Institucion Académica, segun la actualizaciéon de precios para el curso
académico 2021-2022. Esta cantidad debera ser transferida en el plazo y forma especificados en la notificaciéon de concesién de
beca por parte de la Fundacién. En consecuencia, no se considerard aceptada la beca por parte de la persona adjudicataria de
la beca, en tanto no abone dicha cantidad.

La persona beneficiaria de la beca deberd tener en cuenta traer un dinero propio disponible para complementar los
500 euros que se otorgan con la beca en concepto de alojamiento y manutencidn para la estancia en Espaiia.

Aviso importante: Desde Fundacién Carolina consideramos necesario poner en su conocimiento que, en prevision de la
posible publicacién de alguna medida procedente de cualquiera de las administraciones publicas que incremente el coste de la
matricula publicado, nuestra institucién no podra hacerse cargo de la misma, trasladando en su caso, este coste la persona

beneficiara de la beca.

Asimismo le comunicamos que los gastos que en su caso puedan derivarse del pago de tasas administrativas y de la expedicién
del titulo, correrdn integramente por cuenta la persona becada.

En el apartado “Preguntas Frecuentes” encontrard respuesta a muchas de las dudas que puedan surgirle en relacién con las
condiciones de la beca.

Proceso de seleccidn

Cada solicitante podrd presentar hasta un maximo de cinco solicitudes para la oferta de becas de postgrado.
Asimismo, dichas solicitudes deberan ir priorizadas en la aplicacién.

1. La solicitud on-line que encontrard en esta pagina web deberd estar debidamente cumplimentada. Se eliminaradn
aquellas solicitudes que estén incompletas, no priorizadas y las que no cumplan los requisitos fijados para las
candidaturas que optan a este programa. En caso de enviar varias solicitudes on-line para un mismo programa, sélo se
considerard como vélida la Ultima recibida.

2. La institucién académica responsable del programa realizard una preseleccién de las personas candidatas,
confeccionando una lista que trasladara a la Fundacién Carolina.

3. Una vez recibida la lista con las candidaturas por parte de la institucién académica, un comité de seleccién evaluara
las mismas, confeccionando una lista priorizada. Este comité estard formado por, al menos:

e Una o dos personas en representacién de la institucién académica responsable del programa.

e Una o dos personas en representacién de la Fundacién Carolina; una de las cuales hara las funciones de
secretario/a del comité.

¢ Un/a o dos especialistas independientes en el drea objeto del programa, y que nombrara la Fundacién Carolina.

4. Las personas candidatas a beca propuestas por el Comité podrdn ser convocadas a una entrevista por
videoconferencia o por cualquier otro medio que la Fundacién Carolina designe al efecto, en una fecha y hora
previamente comunicada, con el objeto de evaluar su adecuacién al programa. Las candidaturas de Brasil deberan
tener en cuenta que esta entrevista se llevara a cabo en espafiol.

5. En dicha entrevista se debera aportar la documentacién que previamente se haya solicitado, asi como acreditar los
méritos académicos incluidos en la solicitud on-line. La persona que no aporte lo solicitado o que no pueda acreditar
dichos méritos, incluida la veracidad de la nota media (promedio) de los estudios universitarios indicada en la
aplicacién, quedara automaticamente descartada del proceso.

6. Una vez emitido el informe de la entrevista y, previa consulta con la institucién académica, se formulard una
propuesta definitiva. La decisién adoptada serd inapelable.

7. La Fundacién Carolina comunicard la concesién o denegacién de la beca a la persona interesada, indicando, en el
primero de los supuestos, el plazo maximo para confirmar la aceptacién de la misma y la forma de realizarlo. Los
plazos de comunicacién son los establecidos al efecto en el apartado “Ficha Técnica” de cada uno de los programas.

8. En el caso de que le resulte adjudicada la beca, le serd solicitada la documentacién que a continuacién se detalla y
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deberd ser remitida a Fundacién Carolina, en conformidad con los plazos establecidos en la comunicacién de concesién
de beca.

e Carta de aceptacién. Esta carta solo serd aceptada como valida si la misma estd firmada por la persona becada
en todas sus paginas. En caso contrario, no tendrd ninguna validez y debera ser enviada de nuevo.

o Copia legalizada del titulo de licenciatura, ingenieria o similar. Esta fotocopia puede compulsarla o autenticarla
ante un notario publico o en su propia universidad.

¢ Certificado original o copia legalizada o autenticada del expediente académico donde se detallen las notas o
calificaciones obtenidas durante la realizacion de sus estudios de licenciatura. Este documento debe solicitarlo en
su universidad.

¢ Fotocopia de los documentos que acrediten los principales méritos académicos o profesionales afirmados en su
solicitud on-line.

e Fotocopia del pasaporte en vigor.

¢ Certificado acreditativo de domicilio o residencia. Este documento debera solicitarlo ante cualquier entidad o
institucién que acredite la veracidad del dato en cuestién; normalmente ante la policia.

Las personas preseleccionadas en el comité de selecciéon podran realizar unas pruebas selectivas propias para el
acceso al master.

9.La persona candidata podra ser convocada por Afi Escuela de Finanzas para realizar las siguientes
pruebas del proceso de admision establecidas para este programa:

e Test de evaluacién de conocimientos tecnoldgicos y matematico-estadisticos

e Test de nivel de inglés. Sustituible por las certificaciones oficiales de inglés: TOEFL, Cambridge o
similar vigente (validez de dos afos).

e Entrevista personal con la Direccién Académica

e Para cualquier duda sobre el programa de Afi Escuela de Finanzas deberd ponerse en contacto: Emma Berdeal
(eberdeal@afi.es, + 34 915200439), Mireia Calvo (mcalvo@afi.es, +34 915200170), Ana Garcia
(agcastillo@afi.es, + 34 915200166), Rafael Segovia (segovia@afi.es, +34 915200323) vy a través
de www.afiescueladefinanzas.es

Una vez recibida la aceptaciéon formal de la beca en las condiciones establecidas por la Fundacién Carolina y la
documentacién solicitada, la beca le serd adjudicada, dando comienzo los procedimientos necesarios para la
incorporacién de la persona becada al programa. Las personas cuya documentacién no se reciba dentro de las fechas
limite indicadas en la comunicacién de concesién de beca, perderdn la misma.

INFORMACION COMPLEMENTARIA

- El nimero de pasaporte incluido en su solicitud on-line debera ser éste y no otro. Asimismo, debera estar actualizado
en todo momento.

- Es importante que recuerde correctamente su nombre de usuario y contrasefa, a fin de poder acceder en todo
momento a su solicitud on-line.

- Todas las comunicaciones de la Fundaciéon Carolina se realizardn a través de correo electrénico y a la direccidn
electrénica que figure en la solicitud on-line. En este sentido, le recomendamos que revise periédicamente la seccién
“Mis Comunicados” de su pagina personal en nuestra web, el correo consignado en su solicitud on-line, sin olvidar la
bandeja de entrada de correo no deseado.

- A fin de garantizar la correcta recepcién de las comunicaciones de la Fundacién Carolina, sera responsabilidad de la
persona candidata la actualizacién en su ficha on-line de sus datos personales, incluida su direccién de correo
electrénico. Esta informacién es la Unica que se puede modificar en su ficha on-line, una vez ha finalizado el plazo de
admisién de solicitudes.

- Se podra consultar en todo momento el estado de sus candidaturas en la Ultima pagina de su solicitud on-line, que se
ird actualizando conforme se desarrolle el proceso de seleccién.


mailto:eberdeal@afi.es
mailto:mcalvo@afi.es
mailto:agcastillo@afi.es
mailto:rsegovia@afi.es
http://www.afiescueladefinanzas.es/
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- Para cualquier consulta relacionada con sus candidaturas, debera dirigirse al buzén especifico del programa para el
que ha solicitado una beca, y que ha sido habilitado al efecto. La direcciéon de correo electrénico para este programa
es:

FINANZASCUANTITATIVASAFI 2021 @fundacioncarolina.es

Asimismo, encontrard la respuesta a muchas de las preguntas que puedan surgirle en el apartado “Preguntas
Frecuentes”.

- La informacién contenida en la pagina web de la Fundacién Carolina acerca del programa (fechas de inicio y fin,
horario, sede del curso, etc.) tiene sélo caracter orientativo, y podrd ser modificada en alguno de sus extremos. La
Fundacién Carolina notificard dichos cambios, en caso de producirse, en el tiempo y forma oportunos, sin que ello
pueda dar derecho a reclamacién alguna.

- En el caso de que la Institucién Académica que imparte el programa decida, unilateralmente, no impartirlo por falta
de alumnado suficiente, la Fundacién Carolina no serd responsable ni adquiere obligacién alguna de ofertar un
programa alternativo.

Condiciones de la beca

e El régimen de la beca es dededicacidn exclusiva, por lo que es incompatible con cualquier otro tipo de beca
o remuneracién econémica procedente de cualquier institucién o empresa espafola, excepto en los casos de las
practicas obligatorias contempladas en los programas académicos que podran ser remuneradas con
conocimiento expreso y autorizacion de la Fundacién.

e La Fundacién Carolina confirmard regularmente, en colaboracién con las instituciones académicas, la adecuada
participacién y progreso de las personas becadas, a fin de asegurar el nivel de éxito esperado.

e Las personas que finalmente resulten adjudicatarias de las becas se comprometen de forma irrenunciable a que
volveran a su pais o a cualquier otro de la Comunidad lberoamericana de Naciones excepto Espafia, una vez
haya finalizado la beca.

e El incumplimiento de estos requisitos y de aquellos otros que se establecen en la carta de compromiso que la
persona becada deberd firmar para la aceptacién de la beca, asi como la comprobacién de la inexactitud de los
datos aportados por la misma en el proceso de seleccién, daran lugar a la interrupcién y retirada inmediata de la
beca, asi como a la reclamacién de todos los fondos percibidos por su parte.


mailto:FINANZASCUANTITATIVASAFI_2021@fundacioncarolina.es

	Documentación Programa Máster en Finanzas Cuantitativas
	Convocatoria: C.2021
	Área: A.- CIENCIAS Y TECNOLOGÍAS DE LA COMUNICACIÓN
	Entidad Académica: Afi Escuela de Finanzas
	Presentación
	Ficha Técnica
	Programa académico
	Otros datos
	Requisitos
	Dotación económica
	Proceso de selección
	Condiciones de la beca


